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Mf ARKETS Globalne indexy vstupuju do medvedej zony Kurzy indexov a akcii si zatvéracie

hodnoty z predoslého obchodného dit
Z pohladu makroekonomickych dat bol pondelok pomerne chudobnym diiom. ¥ Z precosieno obehocnetio cna

Priniesol vsak relativne prekvapivé vysledky priemyselného indexu USA | |ndex BODY ., %zmenaza
(Emplre State Maqufacturmg), ktory po julovej hodnote 3.86 a predpoklade Spolocnost  Mena tyzde  rok
dralsieho rastu aktivity k urovni 5.0 vyrazne poklesol Vv auguste az o 14.92

bodu. Vsetky data z americkej ekonomiky s momentalne ostro sledované SR-SAX ~ Boby 2566 -1,0 219

Vv suvislosti s moznostou septembrového zvySovania turokovych sadzieb €R - PX BODY 9920 32 10

FEIZ?U: Vutorok sa trhy, dockali V}'/znatpn.ejéich z oboch s.trén 1'\t1anti_ku. CEZ czk 5561 2,0 96
Inflacia v Spojenom kra_l’oYstye, merana 1nd§xom spotrebl'tel’skych CieN,  Komerénib. czk 52330 4,1 88
vzrastla o 0.1. %”V mesiaci jul zpredché@zajﬁcej stagnéae. Indfex CleN | ynipetrol  czk 1618 -49 24,7
vyrobcov v Britanii, cena tovaru, ktory kupuju a predavaju vyrobcovia z UK = nwR czK 02 -48 -816
klesol v mesiaci jul, pricom vyrobné ceny tovarov vyrobenych vyrobcami vo = pL-wiG20 Bopy 21797 -08 -11,0
Velkej Britanii klesla na medziro¢nej baze o -1.6 %, zatial’ ¢o celkova cena | KGHM PLN 838 -83 -380
materialov a paliv nakapenych vyrobcami klesla az o -12.4 % Vv porovnani = PEKAO PLN 1595 -0,7 -13,8
sminulym rokom. V Nemecku, najvdcSej ekonomike eurozony, miera PKN Orlen PLN 840 53 1122
zamestnanosti v druhom $tvrtroku 2015 vzrastla 0 0.4 % na 42.8 miliébnov = PKO BP PLN 286 24 -26,3
Pudi. Z americkej pody pri§li data z trhu nehnutelnosti. Vystavba obytnych = HU-BUX  Boby 22120,3 -0,4 24,9
nehnutelnosti v mesiaci jul mierne stapla, priCom jej tempo sa vy$vihlo na = MOL HUF 144950 15 22,0
takmer osem roéné maximum. Tempo zacinajlicej vystavby obytnych realit =Mtelekom — HUF 3970 -20 5.9
oproti predo§lému mesiacu vrastlo 00.2 % na hodnotu 1.206 miliéna = OTP HUF 56350 -11 355
obytnych jednotiek. V medziroénom porovnani bola stavebna aktivita vysgia —Richter HUF 43550 -08 108
a7 0 10.1 percenta. V stredu globalne akciové indexy zacali velké vypredaje, AY-ATX ~ BODY 23190  -55 0.7
ktoré trvali po zbytok obchodného tyzdia. Eurdpske akciové indexy stratili ~Erste Bank EUR 260 -85 352
pocas tohto obchodného dna od 1 do 2 %. Z fundamentalnych sprav sa oci Omv AG EUR 22,7 -54 209
. , L1 , . ., )y [ . . . s 1.. Raiffeisen EUR 12,5 4,9 -39,9

investorov sustredili na udaje merajuce vysku inflacie, ktora ostava aj nad’alej
; . A 1, . . « s , Telekom AU EUR 56 -65 -154

na nizkych hodnotach a m6zu oddialit’ pripadné zvySovanie urokovych
- o IR s .. DE-DAX  BODY 101500 -7,6 8,0

sadzieb v USA. Rast spotrebitel’skych cien v Spojenych §tatoch v juli spomalil
e , S ; <, | E.ON EUR 10,5 -10,1  -24,4
na 0.1 % z junovych 0.3 %. Analytici pritom odhadovali rast na 0.2 %. Ro¢na ¢, o 884 74 68
Mmiera inflacie bola na hodnote 0.2 percenta a od zaCiatku roka je to iba po | ajjianz EUR 1309 82 8.7

druhykrat, Co je inflacia nad nulou, ktord oddel'uje inflaciu od deflacie. DO | rpa cacao0 Bopy 46429 6.3 8.2

zépornych Cisel sa dostala v janudri, kde ju stlacili klesajuce ceny ropy. o sa EUR 41 66 -161
Stvrtok bol zpohladu finanénych trhov mimoriadne zaujimavy, Vyraznou pgnp paribas EUR 556 -4,4 12,5
mierou ktomu prispel pomerne nabity ekonomicky kalendar, ktory = sanofi-Avent. EURr 883 62 9,5
prezentoval viacero dolezitych fundamentov. Za zmienku stoji nemeckd HOL -AEX Boby 4437 -64 9.4
inflacia merand indexom PPI, ktora v juli stagnovala na medzimesacnej bdze = RoyalDutch EUR 235 -7,7 221

na hodnote 0 % a medziro¢ne na hodnote 1.3 %. Zaujali aj maloobchodné | Unilever NV EUR 36,0 -80 154
trzby vo Velkej Britanii, ktoré v juli stipli 0 0.1 % a medziro¢ne o0 4.2 %. BE-BEL20 BoDY 34471 -55 8,7

V oboch pripadoch vsak ukazovatel' nedosiahol oc¢akavany vysledok 0.4 %, GDFSuez  EUR 162 -59 -13.3
resp. 4.4 %. Pocas piatkového obchodovania sa vypredaj zintenzivnil po tom, = InBev NV EUR 9,5 -81 152
ako sa obnovili obavy z ¢&inskej ekonomiky. Udaj o &inskej tovérenskej RO-BET  BODY 73000 -2,6 3.0
aktivite klesol na Sest’ a pol ro¢né minimum a vytvoril tak priestor na d’alsi = BRD RON 108 -44 227
tlak na akcie. Aktivita ¢inskej tovarenskej vyroby klesla na hodnotu 47.1 = Petrom RON 04 -44 -243
bodov aklesajuci trend pokraduje s mensimi prestivkami nepretrzite uz od = BG-SOFIX' BODY 4678 0,7  -13.8
leta roku 2014. Hlavné indexy sa priblizili do oficialneho korekéného Gizemia =~ CB BACB  BGN 44 00 4.6
a zazili jeden z najhorsich tyzdiiov od roku 2011. Akciové indexy v Eurépe si =~ Chimimport BeN 16 03 -178
podas tohto tyzdiia viedli nasledovne: EuroStoxx 50 padol o -4.84 0, S'-SBITOP BoDY 7317 -09 9,3
nemecky DAX si odpisal najviac z pomedzi eurdpskych trhov-5.71 %, Krka EUR 647 06 0.4

Petrol EUR 2600 1,1 -11,3

franctizsky CAC 40 klesol o -4.41 % a britsky FTSE100 si pohorsil o -5.16 %.
Americké akciové indexy ukondili tyzden nasledovne: DJIA -5.82%, SPX -
5.77 % a NASDAQ -6.78 %.Z korporatnych akcii nas najviac zaujali akcie : i i
nemeckej spolo¢nosti CON AG, ktorej akcie v priebehu tyzdiia klesli o -8.51 ZibI::kN.SO BTORDYY 904426’?5 _; ':33 -1211
%, ako dosledok spomalujiicej sa ¢inskej ekonomiky. Nedavno sa totiz CFO is Bankasi TRy 48 60 -12.7
spolo¢nosti Wolfgang Schaefer vyjadril, Ze spolo¢nost’ Continental sa
spolicha na silny rast v Azii a predovietkym v Cine. Druha spolo¢nost’, ktora
nas zaujala bola franctzska firma L’Oreal SA. Hlavna orientacia spolo¢nosti
je predovSetkym na vyrobu a distribuciu kozmetickych vyrobkov. Akcie
spoloénosti v priebehu tyzdna stratili -8.21 %.

Na zaciatku tyzdna nas cakaju udaje 0 konecnom stave nemeckého HDP, VYPRACOVAL
prieskum Ifo 0 oc¢akdvani investorov a podnikatel'skej klime, v USA udaje
z trhu nehnutelnosti o predaji novych domov, S&P CaseShiller index cien
domov, index nakupnym manazérov, jadrové objednavky tovarov dlhodobej Junior analytik

spotreby a index nakupnych manazérov v sluzbach, predbezny HDP z USA CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.

a Velkej Britanie, nové ziadosti o podporu v nezamestnanosti z USA, index UL. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava

spotrebitel'skych cien z Nemecka, zasoby ropy azemného plynu, miera e-mail: info@capitalmarkets.sk
nezamestnanosti a jadrova inflacia z Japonska.

HR-CROBEX BoDY 17836 -1,2 -4,1
INA-I. nafte HRK  3500,0 0,0 -13,5
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Zdroj informacii: Bloomberg
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